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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores
Accionistas y Directores de
BISA S.A. Agencia de Bolsa

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de BISA S.A. Agencia de Bolsa (“la Sociedad”), que comprenden
el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias y pérdidas, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASF1) para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Base contable de propésito especifico

Llamamos la atencion sobre la nota 2 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacién de los estados financieros de proposito especifico, los
cuales son preparados para permitir a la Sociedad, cumplir con los requerimientos de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidén no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

MGI Worldwide es una red de firmas independienies de contabilidad, derecho y consultorfa. MGl Worldwide no presia A member of

ningdn servicio y sus firmas miembro no constituyen una sociedad internacional. Cada firma miembro es una enlidad . . . /
independiente y ni MG Worldwide, ni MG Ltd., i ninguna firma miembro se responsabilizan de las actividades, el trabajo, m I WO r I d W l d e

tas opiniones o los servicios de ninguna otra firma miembro. Para mas informacidn, visite www.mgiworld . com/legal

Ruizmier Pefaez $.R.L. es una -

iedad boliviana de respor ilidad fimitada, que opera bajo la marca “Ruizmier Group”.
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Valuacion de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y operaciones de reporto

Ver notas 2.3 b), 5 y 6 de los estados financieros

Cuestion clave de auditoria

Como se abordd la cuestion clave en nuestra
auditoria

Las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda y operaciones de
reporto, constituyen el activo mas importante, y
en consecuencia, la principal fuente de ingresos
financieros de la Sociedad; estas inversiones
estan sujetas a requisitos minimos de
cumplimiento regulatorio y, para su adecuada
valuacion, la Sociedad debe cumplir con lo
establecido en la “Metodologia de Valoracion®
contenida en la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF!), que
establece los procedimientos especificos de
valoracion para ¢ada tipo de titulo.

Debido al riesgo inherente de estas cuentas, y su
cumplimiento con las disposiciones regulatorias
y contables, consideramos la valuacion de estas
inversiones, como un asunto importante, en la
cual se concentrd nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria efectuados
entre ofros incluyeron los siguientes:

Entendimiento de procesos y controles:
Obtuvimos  entendimiento  del proceso
relacionado con el reconocimiento de ingresos y
el registro contable de las inversiones bursatiles
en valores representativos de deuda vy
operaciones de reporto, asi como las politicas,
procedimientos y controles internos establecidos
por la Sociedad.

Entendimiento de procesos: Comprendimos la
Metodologia de Valoracion contenida en la
Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la ASFI.

Evaluacion y pruebas de controles: Evaluamos el
disefo, la implementacion y efectividad de los
controles internos relevantes, del proceso de
valuacion de las inversiones.

Pruebas de cumplimiento: Obtuvimos una
muestra de operaciones de compra y venta de
inversiones e inspeccionamos su respaldo
documentario, asi como sus condiciones de
operacion.

Pruebas de cumplimiento: Probamos el
cumplimiento por parte de la Sociedad, de los
limites de inversion establecidos en la Politica de
Inversiones.

Analisis de calculos: Probamos la razonabilidad
de la marcacion y- su registro contable para una
muestra de titulos valores que conforman el
portafolio de inversiones, asi como el recalculo
de los rendimientos devengados, de acuerdo con
el Manual Unico de Cuentas.

Uso de especialistas: Con la asistencia de
nuestros especialistas en Tecnologias de la
informacion, en cumplimiento con el Reglamento
para la Gestidon de Seguridad de la Informacién
emitido por la ASFI, evaluamos la segregacién
de funciones en las aplicaciones informaticas y
probamos las bases de datos, asi como la
seguridad de la informacion en los procesos de
gestion de recursos tecnolégicos, aspectos
esenciales para garantizar la integridad y
exactitud del proceso de inversiones.
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"  Pruebas sustantivas: Comprobamos la adecuada
valoracion de las inversiones al cierre del gjercicio,
incluyendo la clasificacién contable de acuerdo
con la Metodologia de Valoracion y con lo
establecido en el Manual Unico de Cuentas.

® Pruebas sustantivas: Efectuamos confirmacion
externa de saldos de las inversiones y
procedimientos -alternativos - de auditoria para
‘aquellos casos en donde no recibimos respuestas.

" Revision de informacién interna: Leimos las
actas del Comité de Activos y Pasivos, para
corroborar el seguimiento efectuado por la
Sociedad, del cumplimiento a las politicas -y
procedimientos para la administracion de las
inversiones bursatiles en valores representativos
de deuda y operaciones de reporto.

» " Evaluacion de revelaciones: Evaluamos que la
presentacion y revelacion de [as inversiones en
los estados financieros y sus notas respectivas,
reflejen adecuadamente la naturaleza de los
juicios y estimaciones involucradas, y estén de
acuerdo con las disposiciones contables
emitidas por la ASFI. '

Responsabilidades- de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la
SOCIedad en relacion con Ios estados financieros - : '

La Admmlstramon de la Somedad es responsable de Ia preparacion y presentacnon razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad co‘n normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF), y del $ontrol interno que la Administracién de la Sociedad
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material,
ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las-cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobiernc de la Sociedad tenga la intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o |bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara
una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:
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n l|dentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciéon material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que el
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

»  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no conla
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

= , Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sociedad.

»  Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracién de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

m  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacidn con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planeados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos
en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad, una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacién con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas
cuestiones en ‘nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque  cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarfan los beneficios de interés
publico de la misma.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

La Paz, 29 de enero de 2026
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Nota 2025 2024
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 4 22.805.505 5.900.494
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de de: 5 68.118.626 75.510.932
Inversiones en operaciones de reporto 6 115.544.684 126.226.125
inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimon 7 57.641 55.693
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8 516.512 136.141
Gastos pagados por anticipado 9 132.598 121.831
Total del activo corriente 207.175.566 207.951.216
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes 10 153.299 153.298
Activo fijo 11 1.908.873 2.911.210
Activo intangible 12 1.799.904 87.993
Otros activos 21.088 21.290
Total del activo no corriente 3.883.164 3.173.7H
Total del activo 211.058.730 211.125.007
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 13 168.479.418 171.404.901
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 14 728.646 201.472
Impuestos por pagar 15 51.287 86.348
Provisiones 16 670.854 409.399
Total del pasivo corriente 169.930.205 172.102.120
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones 16 583.439 869.469
Total del pasivo no corriente 583.439 869.469
Total del pasivo 170.513.644 172.971.589
PATRIMONIO NETO
Capital social 23 29.983.400 29.983.400
Reservas 23.a 6.342.485 6.246.438
Resultados acumulados 23.b 4.219.201 1.923.580
Total del patrimonic neto 40.545.086 38.153.418
Total del pasivo y patrimonio neto 211.058.730 211.125.007
Cuentas de orden 24 3.320.664.206 3.377.384.823
Cuentas de registro 25 109.029.630 1.306.890.236

Las notas 1 a 32 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

— /%/;Q

<A

Fernando Caballero Zuleta
Gerente General

\Diego\ligWeros
indi€o

'I[ania LozAada Zepekl)
Gerente g¢é Administracion y

Contabilidad
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Nota 2025 2024
Bs Bs
Ingresos operacionales 17 9.860.030 5.054.668
Gastos operacionales 17 (661.276) (734.947)
Margen operativo 9.198.754 4.319.721
Ingresos financieros 18 41.655.479 30.933.333
Gastos financieros 18 (39.696.242) (21.047.810)
Margen financiero 1.959.237 9.885.523
Margen operativo financiero 11.157.991 14.205.244
Recuperacion de incobrables 13.884 116.118
Cargos por incobrabilidad (2.515.251) (3.910.464)
Margen de incobrabilidad (2.501.367) (3.794.346)
Resultado después de incobrables 8.656.624 10.410.898
Gastos de administracion 19 (10.083.079) (8.621.911)
Resultado operacional (1.426.455) 1.788.987
Ingresos no operacionales 20 6.023.936 116.546
Gastos no operacionales 20 (3.127.106) 41)
Margen no operacional 2.896.830 116.505
Resultado antes de ajuste por inflacién 1.470.375 1.905.492
Abonos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor 21 4,579.484 21.205
Cargos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor 21 (3.658.191) (5.747)
Ajuste por inflacién neto 921.293 15.458
Resultado neto del ejercicio 2.391.668 1.920.950

Las notas 1 a 32 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

e
Fernando Caballero Zuleta Diego He;@% Tergeros {} ozada Zep k
Gerente General Sindico Gel de Admlnlstramon y

Contabllldad
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Nota 2025 2024
Bs Bs

Flujo de fondos en actividades de operacion:

Resultado neto del ejercicio 2.391.668 1.920.950
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados (1.603.383) (1.005.006)
Cargos devengados no pagados 249.241 181.371
Previsiones para incobrables ; 14.075.134 3.847.114
Provisién o previsiones para beneficios sociales 316.151 308.638
Venta de activos fuera de uso 905.255 -
Prevision de inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 11.587.852 896.169
Depreciaciones 1 229.430 271.422
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio 28.151.348 6.420.658

Rendimientos cobrados en el gjercicio, devengados en

ejercicios anteriores sobre:
Rendimientos cobrados devengados en ejercicios anteriores 1.005.006 4.007.663
Obligaciones por operaciones bursatiles (181.371) (341.965)

Variacién neta de otros activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, impuestos por

recuperar, gastos pagados por anticipado (14.466.272) (3.897.293)

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar

y otras provisiones 151.387 (448.516)
Flujo neto en actividades de operacion 14.660.098 5.740.547

Flujo de fondos por actividades de financiamiento:
(Incremento) disminucién neto en:
Flujo de fondos en actividades de financiamiento

Obligaciones por operaciones bursdtiles a corto plazo (2.993.353) (35.902.862)
Cuenta de accionistas-aportantes ‘

Cobro de dividendos - (5.919)

Pago de dividendos : - (1.385.234)
Flujo neto en actividades de financiamiento ! (2.993.353) (37.294.015)

Flujo de fondos en actividades de inversion:
(Incremento) disminucién neto en:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 7.084.272 2.976.465
Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial (1.948) 1.708.042
Inversiones permanentes - 5.918
Activo fijo (132.348) (177.775)
Otros activos ‘ (1.711.710) (4.183)
Flujo neto en actividades de inversion ; 5.238.266 4.508.467
Incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio 16.905.011 (27.045.001)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 5.900.494 32.945.485
Disponibilidades al cierre del ejercicio 4 : 22.805.505 5.900.494

Las notas 1 a 32 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Fernandt-Caballero Zuleta Diggo-Heredia Al ercerog’ Tdhia Lozada Zepek
Gerente General Sindico Gergnte de Administracipn y
Contabilidad
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

La Sociedad fue constituida en fecha 6 de abril de 1994, habiendo obtenido la autorizacién de
la ex-Comision Nacional de Valores, actual Direccién de Supervisiéon de Valores, que forma
parte de la Autoridad del Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién de
Directorio CNV-RD-24/94 de fecha 8 de junio de 1994. Posteriormente, en fecha 5 de julio de
1994 mediante Resolucion de Directorio N° 13/94 de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se
autoriza a la Sociedad como agente de bolsa con el registro N° BBV-AB.J. 26/94. El plazo de
duracion de la Sociedad es de 99 afios.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal de la Av. Arce N° 2631, Edificio
Multicine Piso 15, en la ciudad de La Paz.

La Sociedad tiene por objeto realizar habitualmente operaciones bursatiles por intermediacion
de titulos valores.

Con caréacter indicativo y no limitativo, la Sociedad puede intermediar valores por cuenta de
terceros; operar por cuenta propia bajo reglamentacién especial que debera ser previamente
aprobada por la Intendencia de Valores, que formaba parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI); proveer servicios de asesoria e informacidn en materia de
intermediacién de valores, prestar servicios de asesoria y consultorfa financiera; administrar
portafolios de valores; representar a agencias de bolsas extranjeras y personas naturales o
juridicas extranjeras que tengan actividades relacionadas con el mercado de valores; realizar
oferta publica de valores por cuenta de los emisores; realizar inversiones en acciones de otras
sociedades que presten servicios necesarios o complementarios al mercado de valores; prestar
servicios relacionados con actividades del mercado de valores extranjero; efectuar contratos
con inversionistas institucionales; suscribir y colocar valores bajo la modalidad de
“underwriting”, prestar todo tipo de servicios en relacion con otros valores de transaccion que
se negocien en las bolsas de valores extranjeras, previa identificacion por parte de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

De igual manera, y siempre con caréacter indicativo y no limitativo, la Sociedad podra negociar
y/u ofertar pablicamente titulos valores emitidos por entidades privadas o publicas, sean éstos
de contenido crediticio, de participacion y/o representativos de mercaderias: como son letras
de cambio, pagarés, acciones, obligaciones de Sociedades, bonos o debentures, cédulas
hipotecarias, certificados de deposito, bonos de prenda, cartas de porte y conocimiento de
embarque, facturas cambiarias y cualesquier titulo valor que sea emitido de acuerdo con las
Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, previa autorizacién de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) y prestando asesoramiento y apoyo profesional en cada una de
las actividades conexas.

El nimero de empleados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de 18 y 16 personas,
respectivamente.
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad
Modificaciones a la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASF1/917/2025 de fecha 24 de diciembre de 2025 se aprueba y se pone en
vigencia las modificaciones a la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

Modificaciones a la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros y ala
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASF1/913/2025 de fecha 8 de diciembre de 2025 se aprueba y se pone en
vigencia las modificaciones a la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros y ala
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores al Reglamento del Registro del Mercado
de Valores.

Modificaciones al Reglamento de Titularizacion, al Reglamento para Bolsas de
Valores, al Reglamento para Agencia de Bolsa, al Reglamento para Sociedad
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion, al
Reglamento de Entidades de Depésitos de Valores, Compensacion y Liquidacion
de Valores y al Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo

Mediante Circular ASF1/894/2025 de fecha 5 de septiembre de 2025 se aprueba y se pone en
vigencia las modificaciones al Reglamento de Titularizacién, al Reglamento para Bolsas de
Valores, al Reglamento para Agencia de Bolsa, al Reglamento para Sociedad Administradoras
de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, al Reglamento de Entidades de Depésitos
de Valores, Compensacién y Liquidacién de Valores y al Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores

Mediante Circular ASF1/882/2025 de fecha 24 de junio de 2025 se aprueba y se pone en
vigencia las modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/881/2025 de fecha 20 de junio de 2025 se aprueba y se pone en
vigencia las modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y al Reglamento para
Agencia de Bolsa

Mediante Circular ASF1/875/2025 de fecha 2 de junio de 2025 se aprueba y se pone en vigencia

las modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y al Reglamento para
Agencias de Bolsa.
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Modificaciones al Reglamento para Bolsas de Valores, al Reglamento para Agencias de
Bolsa, al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion y al Reglamento de Entidades de Depésito de Valores,
compensacion y liquidacion de Valores

Mediante Circular ASF1/848/2024 de fecha 11 de diciembre de 2024 se aprueba y pone en
vigencia las modificaciones al Reglamento para Bolsas de Valores, al Reglamento para
Agencias de Bolsa, al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
y de los Fondos de Inversién y al Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores,
compensacion y liquidacién de Valores.

Modificaciones a la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y a la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASF1/828/2024 de fecha 22 de julio de 2024 se aprueba y pone en vigencia
las modificaciones a la Recopilacion de Normas para servicios Financieros y a la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables
vigentes emitidas por la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI). Estas normas, en general, son coincidentes en todos los
aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables
requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos
y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Sociedad ha preparado sus estados financieros de acuerdo con normas contables vigentes
emitidas por la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Los estados financieros son preparados en moneda nacional, sin registrar el efecto de la
inflacién, en cumplimiento con lo instruido por el ente regulador mediante Resolucion
Administrativa SPVS-IS N° 087/09 del 25 de febrero de 2009 y Resolucién CTNAC 03/2020 del
8 de diciembre de 2020 que establece la suspension del ajuste integral por inflacién de los
estados financieros a partir de 11 de diciembre de 2020.

11
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervision de Valores de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valuacion

Los criterios contables de valuacion mas significativos aplicados por la Sociedad son los
siguientes:

Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se
convierten y reexpresan a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio y/o cotizaciones
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este
procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos
por diferencia de cambio, mantenimiento de valor’ y “Cargos por diferencia de cambio,
mantenimiento de valor”.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024, estan valuadas y se registran de
la siguiente forma:

Inversiones en posicién propia

Las inversiones se valGian de acuerdo con lo establecido en la Resolucién Administrativa SPVS-
N° 174, “Metodologia de Valoracién” para Entidades Supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) del 10 de marzo de 2005 y sus modificaciones
posteriores, incluida la Gltima modificacién con Carta Circular ASFI/584/2018 del 13 de
noviembre de 2018, segun lo siguiente:

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios
0 secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los
mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el
“Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la metodologia de la
Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante sera la
tasa de adquisicion de dicho valor.

La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores
autorizada en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la Ultima rueda de
Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo cédigo de
valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como tasa de rendimiento
relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)".

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para
un determinado cédigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Gltima
tasa de rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Las previsiones de inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
de posicion propia, se realizan en el marco de lo establecido en la Resolucién ASF1/1190/2018
del 23 de agosto de 2018 y en el “Plan Unico de Cuentas para Emisores Inscritos en el Registro
del Mercado de Valores”, emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), segin se describe en el codigo de cuenta contable 102.70 del activo y del grupo de
Inversiones Bursatiles en valores representativos de deuda.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actiia como reportado
y se registra contablemente en la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto)
y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la
obligacién que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha
pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como
reportador y se registra en las cuentas contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y
(Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por
valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacién que tiene la
Sociedad de revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento para Operaciones de Reporto de la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones bursatiles en titulos valores representativos de derecho patrimonial
correspondientes a inversiones en fondos de inversion, estan valuados al valor de la cuota de
participacion de dichos fondos de inversion al cierre del ejercicio.

Inversiones permanentes

Las acciones en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. estdn valuadas a su valor patrimonial
proporcional (VPP) hasta el 30 de septiembre de 2018, a partir de esa fecha se suspendié la
valuacion por este método, de acuerdo con lo dispuesto en el manual de cuentas para el

Mercado de Valores.

Las acciones telefonicas se encuentran valuadas a su valor de costo actualizado menos la
constitucion del 50% de previsién por menor valor.

13
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros,
registrados por el saldo pendiente de cobro a la fecha de cierre. La prevision para incobrables
se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcién de la antigiiedad de las cuentas de
acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje prevision
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado representan el pago de pélizas de seguro, anuales que se
devengan en base al tiempo transcurrido y anticipos pagados a proveedores para compras de
activos fijos y pagos anticipados de alquileres.

Activo fijo

El activo fijo estad valuado a su costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacion
acumulada, que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada. El valor de dichos bienes, en su
conjunto, no supera su valor de mercado.

Porcentaje de

Activo Fijo Vida util depreciacion
Edificios 40 afos 2,50%
Muebles y enseres 10 afios 10,00%
Equipos e instalaciones 8 afos 12,50%
Equipos de computacién 4 afos 25,00%
Vehiculos 5 afios 20,00%

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Activo intangible

Los programas y licencias de computacién estan valuados a su costo de adquisicion menos la
correspondiente amortizacion acumulada, cuyo cargo a resultados es calculado en linea recta.

Para la valuacién de los demas activos intangibles, se utilizé el promedio ponderado del valor
de USDT, tomando los datos de las drdenes activas diarias, obtenidos de plataformas de
intercambio de criptomonedas, datos utilizados de acuerdo con la metodologia adoptada por la
Sociedad, permitiendo asi la medicion de variaciones del valor de dichos activos.

El Derecho de Puesto en Bolsa y el Certificado de Aportaciones a la Asociacién Boliviana de
Agentes en Valores, se encuentran valuados a su costo de adquisicion.

14
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Representa las siguientes obligacicnes:

= Prestamos con entidades financieras, registradas al valor del desembolso, mas los cargos
por intereses.

= Cargos devengados pendientes de pago, asumidas por la Sociedad por operaciones
bursétiles a corto plazo. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del
contrato de reporto actualizado a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Provision para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total
del pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, al transcurrir los noventa dias de antigliedad en su empleo, el personal sera
acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio y/o
equivalentes a duodécimas de un sueldo por periodo menor a un aflo de servicio, incluso en
los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sociedad se registra a valores histdricos, es decir que no fue actualizado
por inflacion a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento con la Resolucion Administrativa
SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursétiles (rendimientos y premios) son
contabilizados por el método de devengado sobre las operaciones vigentes.

Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos y gastos operacionales son contabilizados por el método de devengado.
Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos no operacionales principalmente corresponden a los ingresos extraordinarios
obtenidos por la venta de activos fijos y otros complementarios a la actividad principal de la
Sociedad. Los gastos no operacionales corresponden a gastos por la venta de activos fijos y
otros complementarios a la actividad principal de la Sociedad, y se registran por el método de
devengado.

Abonos y cargos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste por inflacién
Los abonos y cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor corresponden,

principalmente, al ajuste por valorizacion de Depédsitos a plazo fijo y Bonos en UFV, derivado
de la variacién (incremento o decremento) de la unidad de medida, y otros.
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta
sujeta al régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606. La
alicuota del impuesto es del 25% sobre la utilidad impositiva determinada para cada ejercicio,
y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) de la siguiente
gestion, hasta la presentacion de la liquidacién del IUE correspondiente al ejercicio siguiente y
la Ley N° 1356 para la aplicacion de la Alicuota Adicional del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas — AA-IUE-Financiero.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 presenta pérdida impositiva, la cual se puede
acumular hasta un limite de 3 afios, sin aplicarse la actualizacion sobre los saldos acumulados.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resuliados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la
Resolucién Administrativa SPVS-I1S-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), la cual determina que los rubros no

monetarios se registren a valores histéricos, es decir, que no fueron actualizados por inflacion
a partir del 1° de enero de 2009.

Cuentas de orden y registro

Representan las inversiones en valores de terceros, administradas por la Sociedad, y se vallan
de acuerdo con lo establecido mediante la Resolucién Administrativa SPV N° 174, “Metodologia
de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) del 10 de marzo de 2005 y sus modificaciones posteriores.

NOTA 3 — CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha realizado cambios significativos en politicas y
practicas contables con relacion al 31 de diciembre de 2024.

NOTA 4 — DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Cuentas corrientes en bancos del pais 18.842.005 2.072.930
Disponibilidades en cuentas del Banco Central de Bolivia 3.864.688 3.617.970
Cajas de ahorro en bancos del pais 98.812 209.594
22.805.505 5.900.494
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BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 5 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS

REPRESENTATIVOS DE DEUDA

lL.a composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Valores emitidos por entidades del Estado o
instituciones. publicas

Valores emitidos por entidades financieras
nacionales )]
Valores emitidos por empresas no financieras
nacionales

Valores de titularizacion de deuda
Prevision por menor valor en titulos
representativos de deuda nacional

(1) La composicion de la cuenta es la siguiente:

Depésitos a plazo fijo

Depéositos a plazo fijo emitidos por empresas
vinculadas

Bonos

2025 2024

Bs
55.635 -
67.940.567 75.500.908
122.424 10.024
33.416.145 45.003.997

(33.416.145)

(45.003.997)

NOTA 6 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Derechos sobre valores cedidos en reporto:
Depésitos a plazo fijo

Valores Emitidos por empresas vinculadas
Pagarés

Bonos emitidos por empresas

17

68.118.626 75.510.932
2025 2024

Bs Bs
67.393.886 74.889.607
425.640 574.323
121.041 36.978
67.940.567 75.500.908
2025 2024

BS BS
100.762.315 119.738.000
6.755.764 6.416.125
1.403.724 -
6.622.881 72.000
115.544.684 126.226.125
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NOTA 7 — INVERSIONES BURSATIL
DERECHO PATRIMONIAL

La composicién del grupo, al 31 de diciemk:

Participacion de Fondos de Inversion Abie

NCIA DE BOLSA
\DOS FINANCIEROS

RE DE 2025 Y 2024

ore de 2025 y 2024, es la siguiente:

LES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE

Proyeccion Fondo de Inversion - administrado

por BISA Sociedad Administradora de Fon
de Inversion S.A.

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del grupo al 31 de diciemb

Cuentas por cobrar a clientes y participantes

Cuentas por cobrar a sociedades relacionadas -

Otras cuentas pendientes de cobro

Prevision para incobrabilidad cuentas
pendientes de cobro diversas

2025 2024
Bs Bs
tos:
dos
57.641 55.693
57.641 55.693
re de 2025 y 2024, es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
527.121 84.494
48.793
) 45.973.243 31.897.488
46.500.364 32.030.775

(2) (45.983.852)

(31.894.634)

516.512

136.141

(1) Corresponde a cupones vencidos no cobrados de Valores Representativos de Deuda al 31
de diciembre de 2025 y 2024, gue alcanza a Bs45.952.202 y Bs31.883.757,
respectivamente, y otros menores de Bs21.041 y Bs13.317, respectivamente.

(2) Corresponden a la prevision de Valore

s Representativos de Deuda al 31 de diciembre de

2025 y 2024, que alcanza a Bs45.952.202 y Bs31.883.757, respectivamente, y otras

provisiones menores por Bs31.650 y B

s$10.877, respectivamente.

NOTA 9 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién del grupo al 31 de diciemb

Derecho de uso de licencias software
Suscripciones
Pdlizas de seguro pagadas por anticipado

re de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
82.348 62.465
3.228 -
47.022 59.366
132.598 121.831
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NOTA 10 — INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Derechos en sociedades sin oferta publica 1.312.799 1.312.799
Acciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 117.191 117.190
Acciones telefnicas 72.215 72.215
1.502.205 1.502.204
Previsién por pérdidas en inversiones
permanentes (1.348.906) (1.348.906)
153.299 153.298
NOTA 11 - ACTIVO FIJO
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:
2025 2024
Depreciacion
acumulada y Valor Valor
Valores originales Previsién neto neto
Bs Bs Bs Bs
Edificios 1.778.995 (474.398) 1.304.597 1.349.071
Muebles y enseres 467.239 (359.632) 107.607 100.343
Equipos e instalaciones 557.609 (478.431) 79.178 109.081
Equipos de computacion 1.165.610 (1.047.550) 118.060 61.239
Vehiculos 650.934 (351.503) 299.431 386.221
Bienes fuera de uso (1) - 805.255
4.620.387 (2.711.514) 1.908.873 2.911.210

La depreciacion de bienes de uso, cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2025 y 2024,

alcanza a Bs229.430 y Bs271.422, respectivamente.

(1) Los bienes fuera de uso de acuerdo con la nota 31 a) se refieren a terrenos que estuvieron
en litigio, que al cierre de la gestion 2024 fueron recuperados y vendidos en fecha 29 de

diciembre de 2025.
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NOTA 12 — ACTIVO INTANGIBLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Derecho de puesto en bolsa 68.600 68.600
Programas y licencias de computacion 66 66
Aportes y afiliaciones () 19.327 19.327
Otros activos intangibles (2) 1.711.911 -
1.799.904 87.993

(1) La amortizacién de los programas y licencias de computacion, cargada a los resultados al
31 de diciembre de 2025 y 2024, alcanza a Bs0, respectivamente.

(2) Partida que comprende la compra de USDT por un total de 162.705,97 al 31 de diciembre
de 2025, convertidas al tipo de cambio promedio ponderado del valor de USDT de
Bs10.5215 por cada USDT, tomando los datos de las 6rdenes activas diarias, obtenidos de
plataformas de intercambio de criptomonedas, datos utilizados de acuerdo con la
metodologia adoptada por la Sociedad, permitiendo asi la medicion de variaciones del valor
de dichos activos.

NOTA 13 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Obligaciones con bancos y entidades

financieras 52.681.709 44 .997.404
Obligaciones por operaciones de reporto 115.544.684 126.226.125

Cargos devengados sobre obligaciones por
financiamiento a corto plazo 253.025 181.372
168.479.418 171.404.901

NOTA 14 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs BS

Comisiones por pagar 675 675
Prestaciones sociales por pagar 85.599 78.712
Otras cuentas por pagar 642.372 122.085
728.646 201.472
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NOTA 15—~ IMPUESTOS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Retencion de impuestos por pagar 9.145 17.880
Impuesto por pagar con cargo a la entidad 42.142 68.468
51.287 86.348

NOTA 16 — PROVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Provisién para beneficios sociales 126.132 122.336
Otras provisiones 544.722 287.063
Total provisiones corrientes 670.854 409.399
Provision para indemnizaciones 583.439 869.469
Total provisiones no corrientes 583.439 869.469
Total provisiones 1.254.293 1.278.868

NOTA 17 — INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Ingresos operacionales
Ingresos por servicios de intermediacién 1.341.989 1.502.564
Ingresos por colocacion primaria 3.944.677 1.018.549
Ingresos por administracion 2.547.468 1.690.984
Ingresos operacionales diversos 2.025.896 842.571
9.860.030 5.054.668

Gastos operacionales

Gastos por servicios de Intermediacion (469.449) (523.306)
Gastos por administracién y custodia (760) (3.428)
Gastos actividades como EDV (191.067) (208.213)
(661.276) (734.947)
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NOTA 18 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 15.759.528 2.835.492
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda 5.108.035 7.504.631
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de derecho patrimonial 2.821 21.817
Ganancia valoracion de cartera de inv.
bursatiles 18.587.105 19.884.505
Otros ingresos financieros 2.197.990 686.888
41.655.479 30.933.333
Gastos financieros
Pérdidas por ventas de valores bursatiles (6.137.756) (3.157.064)
Pérdidas por valoracién de cartera de (8.425.959)
inversiones (22.935.704)
Otros cargos financieros (10.622.782) (9.464.787)

NOTA 19 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

(39.696.242)

(21.047.810)

2025 2024

Bs Bs

Gastos de personal (5.122.131) (5.209.787)
Gastos de comercializacion (235.909) (209.274)
Depreciacion de activo (229.430) (271.422)
Servicios contratados (1.976.556) (1.287.805)
Seguros (146.723) (181.077)
Comunicaciones y traslados (89.212) (99.290)
Mantenimiento y reparaciones (94.676) (92.351)
Impuestos (1.160.445) (301.938)
Otros gastos administrativos (1.027.997) (968.967)
(10.083.079) (8.621.911)

22



Trazos Creativos


BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Ingresos no operacionales
Venta de bienes y otros activos 1 5.995.921 5.751
Otros ingresos extraordinarios 28.015 110.795
6.023.936 116.546

Gastos no operacionales

Costo de venta de bienes y otros activos (2) (3.124.531) (41)
Otros gastos extraordinarios (2.575) -
(3.127.1086) (41)

(1) Corresponde a las ventas de activos fijos y la venta del terreno de Alto Chijini recibido en
dacion de pago, realizado el 29 de diciembre de 2025 (ver nota 32).

(2) Corresponde al costo de venta de activos fijos y la facturacion de los costos y gastos del
proceso de recuperacion del terreno de Alto Chijini.

NOTA 21 - ABONOS Y CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO,
MANTENIMIENTO DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION

L.a composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Abonos por diferencia de cambio,
mantenimiento de valor y ajuste por inflacién
Diferencia cambio de activos 44 415 121
Mantenimiento de activos )] 4.520.873 21.084
Diferencia de cambio valor de pasivo 13.818 -
Ajuste por inflacion del gasto 379 -
4.579.484 21.205
Cargos por diferencia de cambio,
mantenimiento de valor y ajuste por inflacion
Diferencia cambio de activos (124.404) (5.747)
Mantenimiento de valor de activos (2) (524.004) -
Mantenimiento de valor pasivo 3) (3.009.783) -
(3.658.191) (5.747)
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(1) Principalmente corresponde a la reexpresion de las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda realizadas en UFV's.

(2) Corresponde a la reexpresion de las inversiones bursatiles en valores representativos de
deuda realizadas en UFV's y el activo intangible (USDT’s) en funcién de la variacion tomada
de los datos de las 6rdenes activas diarias, obtenidos de plataformas de intercambio de
criptomonedas, datos utilizados de acuerdo con la metodologia adoptada por la Sociedad.

(3) Corresponde a la reexpresion de las obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo,
relacionadas con las inversiones en operaciones de reporto en UFV’s.

NOTA 22 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene una boleta de garantia por USD
50.000 a favor de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), como garantia de
correcto y cabal cumplimiento de obligaciones de acuerdo con la Resolucion SPVS-IV N° 751.

NOTA 23 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Capital Social es de Bs29.983.400, correspondiente a
299.834 acciones ordinarias.

El 26 de julio de 2024, el Grupo Financiero BISA S.A. realizé la compra de 29.654 acciones de
BISA S.A. Agencia de Bolsa del sefior Juan Emilio Otero Steinhart, a través de un contrato de
compraventa de acciones.

El 1 de agosto de 2024, el Grupo Financiero BISA S.A. realizo la venta de 1 accion de BISA
S.A. Agencia de Bolsa, al sefior Sergio Fabian Viscarra Lujan a través de un contrato de
compraventa de acciones.

El 2 de agosto de 2024, el Grupo Financiero BISA S.A. realiz6 la compra de 10.282 acciones
de BISA S.A. Agencia de Bolsa del sefior Jorge Ortufio Ruiz Montafio a través de un contrato
de compraventa de acciones.

El 19 de agosto de 2024, el Grupo Financiero BISA S.A. realiz6 la compra de 10.496 acciones
de BISA S.A. Agencia de Bolsa de la sefiora Sara Julia Fernandez Jauregui a traves de un
contrato de compraventa de acciones.

La composicién accionaria de BISA S.A. Agencia de Bolsa al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es la siguiente:
Porcentaje de

Accionistas participacién N° de acciones
Grupo Financiero Bisa S.A. 99,4297% 298.124
Maria Alejandra Arana Molina 0,5700% 1.709
Sergio Fabian Viscarra Lujan 0,0003% 1
Total 100,0000% 299.834
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El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de
Bs135,22 y Bs127,25, respectivamente.

Reserva legal
De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente, debe destinarse una suma no inferior al
5% de las utilidades de cada ejercicio al fondo de Reserva Legal, hasta completar una suma

equivalente al 50% del Capital Pagado.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Reserva Legal asciende a Bs6.342.485 y Bs6.246,438
equivalente al 21,16% y 20.58%, respectivamente, del Capital Social.

Resultados acumulados

De acuerdo con la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2025,
se aprueba constituir una Reserva Legal por Bs96.047 y el saldo llevar a resultados
acumulados, Al 31 de diciembre de 2025 esta cuenta asciende a Bs4.219.201.

De acuerdo con la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de febrero de 2024,
se aprueba distribuir dividendos por la suma de Bs1.385.234 y constituir una Reserva Legal de
Bs72.930, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2024 de Bs1.923.580.

NOTA 24 — CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

BS BS

Disponibilidades de terceros en administracién 51.940.174 17.940.486
Inversiones en valores e instrumentos 2 976.216.483 2.800.588.214

representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto 112.892.583 295.647.512
Inversiones en valores representativos de

derecho patrimonial 177.318.767 170.912.412
Otras Inversiones 1.948.199 1.948.199
Valores emitidos no colocados - -
Valores de terceros en custodia o registro 348.000 348.000

3.320.664.206 3.377.384.823
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NOTA 25 - CUENTAS DE REGISTRO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

BS BS

Valores en custodia 109.029.630 1.306.890.236
109.029.630 1.306.890.236

En este grupo, principalmente, se registra la custodia de valores sin oferta publica y valores
representativos de derechos patrimoniales y las pdlizas de seguro vigentes a la fecha.

NOTA 26 — POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en bolivianos, incluyen
el equivalente de saldos en ddlares estadounidenses que representan una posicion neta activa

de USD 482.111 y USD 472.884, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dicha posicidn se expresa de acuerdo con el siguiente
detalle:

2025 2024
Bs Bs

ACTIVO »
Disponibilidades 3.442.826 3.468.912
Inversiones 2.833.427 -
Total del activo 6.276.253 3.468.912
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 2.748.336 -
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 36.557 36.557
Provisiones 184.076 188.370
Total del pasivo 2.968.969 224.927
Posicidn neta activa (pasiva) en bolivianos 3.307.284 3.243.985
Posicion neta activa (pasiva) en délares
estadounidenses 482.111 472.884

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en délares estadounidenses, fueron
convertidos al tipo de cambio vigente a esas fechas de Bs6,86 por USD 1, para ambos afios.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025 en Unidad de Fomento de Vivienda (UFV),

asciende a Bs2.184.375 convertidos a tipo de cambio vigente a Bs3,04561 por UFV 1. Al 31
de diciembre de 2024 no se tenia inversiones en UFV.
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NOTA 27 — RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se han efectuado operaciones por las cuales se hayan

reconocido resultados de gestiones anteriores.

NOTA 28 — OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025:

ACTIVO PASIVO
Derechos sobre
Inversiones valores cedidos Cuentas por
emitidas por en reporto de cobrar a Obligaciones
empresas empresas clientes y por operaciones
Disponible vinculadas vinculadas participantes de reporto
Bs Bs Bs Bs Bs
Banco BISA S.A. 2.538.320 - 11.151.875 - 11.151.875
BISA Leasing S.A. - 43.804 - - -
2.538.320 43.804 11.151.875 - 11.151.875
Activos y pasivos al 31 de diciembre de 2024:
ACTIVO PASIVO
Derechos sobre
Inversiones valores cedidos Cuentas por
emitidas por en reporto de cobrar a Obligaciones
empresas empresas clientesy por operaciones
Disponible vinculadas vinculadas participantes de reporto
Bs Bs Bs Bs Bs
Banco BISA S.A. 2.055.617 . 574.323 30.544.000 651 30.544.000
BISA Seguros y
Reaseguros S.A. - - - 48.142 -
BISA Leasing S.A. - 36.978 - - -
2.055.617 611.301 30.544.000 48.793 30.544.000
Ingresos y egresos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025:
Ingresos Egresos
Bs Bs
Banco BISA S.A. 823.451 263.419
BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. 442.963 706
BISA Leasing S.A. 100.030 -
Almacenes Internacionales S.A. - RAISA 6.166 -
La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. 2.596.904 326.879
BISA Seguros y Reaseguros S.A. - 3.267.550
3.969.514 3.858.554

27



Trazos Creativos


BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Ingresos y egresos por €l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024:

Ingresos Egresos

Bs Bs

Banco BISA S.A. 1.253.633 324.723
BISA Sociedad Administradora de Fondos de

Inversiéon S.A. 415.684 3.428

BISA Leasing S.A. 326.828 -

Almacenes Internacionales S.A. - RAISA 767 -

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. 1.663.935 326.879

BISA Seguros y Reaseguros S.A. 220.624 178.192

3.881.471 833.222

Las remuneraciones del presidente del Directorio, miembros del Directorio y Sindico han sido
aprobadas por sus respectivas Juntas Ordinarias de Accionistas. Estos gastos se encuentran
registrados en gastos administrativos.

NOTA 29 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen restricciones para la distribucién de utilidades.

NOTA 30 — CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y lo detallado en
la nota 31 siguiente.

NOTA 31 — OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Castigo de titulos valores vencidos o en cesacion de pagos

Durante el ejercicio 2004, la Sociedad previsioné y castigé el valor de los titulos valores
vencidos. dando cumplimiento con lo establecido por la ex Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resoluciones Administrativas SPVS-IV N° 380 y N° 115 de fechas 23 de julio de 2004 y 24 de
junio de 1999, respectivamente, que establecen:

“Las Agencias de Bolsa y Bolsas de Valores, que tengan inversiones en Valores de Renta Fija
que se encuentran vencidos o cuyos emisores se encuentren en cesacion de pagos, deben
valuar estas inversiones en cero y efectuar el castigo contable de dichas inversiones con cargo
a resultados, por el 100% del valor de la inversién incluidos, sus rendimientos devengados, en
fecha en la que se produzca el incumplimiento del pago de la obligacion o gue el emisor se
encuentre en cesacion de pagos”.
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Al 31 de diciembre de 2006, la empresa emisora de dichos titulos valores, se acogi6 al
programa de reestructuraciéon voluntaria de empresas en el marco de la Ley N° 2495 y la
Sociedad ha recibido pagarés en compensacion de los bonos vencidos logrando el cobro de
una parte de la deuda. Dichos pagarés fueron registrados en la cuenta “Cuentas pendientes de
cobro diversas” provisionados en un 100%.

En fecha 23 de marzo de 2007 de acuerdo con el cronograma de reestructuracion voluntaria
de empresas en el marco de la Ley N° 2495, la empresa emisora de los pagarés hace el canje
a la Sociedad de estos pagarés por nuevos bonos bursétiles de acuerdo con el programa de
emisiones Bonos AMETEX2 aprobado por Resolucion Administrativa SPVS-IV- N° 062 del 29
de enero de 2007. Por esta razon, los pagarés fueron dados de baja contablemente y estos
nuevos valores pasaron a ser registrados contablemente en la cuenta Inversiones bursatiles en
valores e instrumentos representativos de deuda, con la previsién del 100% en la cuenta
contable “previsién menor valor en valores e instrumentos representativos de deuda”.

El 14 de septiembre de 2011, la Sociedad dio de baja los bonos AMETEX de acuerdo con el
testimonio No. 831/2011 del acuerdo de dacion en pago y consecuente reduccién de la deuda
al amparo de la Ley N° 2495, en el marco de un acuerdo de transaccion homologado mediante
Resolucion Administrativa No. 0064/2006 del 7 de julio de 2006, emitida por la Ex
Superintendencia de Empresas.

La deuda principal garantizada que comprendia las siguientes series de bonos: 26 bonos de la
serie AMX-1-E2U-07, 20 bonos de la serie AMX-1-E4U-07, 3 bonos de la serie AMX-1-E5U-07
por un valor total de USD 294.000, son los bonos que se dieron de baja, por los cuales se
recibié un terreno ubicado en la zona de Chijini Alto de la ciudad de El Alto con registro de
Derechos Reales, folio real No N° 2.12.2.01.0000113. A la fecha, el terreno mencionado esta
afectado parcialmente por asentamientos clandestinos con edificaciones precarias construidas
dentro de su perimetro de superficie, ante esta situacion la Gerencia de la Sociedad ha iniciado
las acciones correspondientes tendientes a hacer prevalecer su derecho propietario.

En este sentido con relacion a la situacion del terreno mencionado, la Sociedad de acuerdo con
la determinacién de Directorio, en acta de fecha 14 de junio de 2022 procedio a la previsién del
100% del terreno, dato que muestra los estados financieros al 31 de diciembre de 2022.

De esta manera quedaron las series AMX-1-E7U-07, AMX-1-EQU-07 y AMX-1-E10U-07 por un
total de USD 196.000 que comprende la deuda subordinada, dichos bonos se mantuvieron en
cartera y se siguieron cotizando en bolsa. De igual manera estos valores tenian el 100% de
prevision en la cuenta contable “prevision menor valor en valores e instrumentos
representativos de deuda”.

El 20 de noviembre de 2013, la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI)
mediante Resolucién Administrativa N° 763/2013, resuelve la cancelacién definitiva de la
autorizacion e inscripcién como Emisor en el Registro del Mercado de Valores a América Textil
S.A. Quedando en consecuencia la cancelacion definitiva de la Oferta Pablica de Valores de
las emisiones AMX-1-E7U-07, AMX-1-EQU-07 y AMX-1-E10U-07, correspondientes a las
emisiones 1 al 11 de los Bonos Ametex Il. Por tanto, la Sociedad procede con la baja de la
cartera y estos valores pasan a ser registrados contablemente en la cuenta contable “Otros
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documentos pendientes de cobro”, con la previsién del 100% en la cuenta contable “Prevision
por incobrabilidad de documentos y cuentas pendientes de cobro”.

El 12 de mayo de 2014, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Carta Circular ASFI/DSV/R-68967/2014, solicita que se haga la reclasificacion contable de este
registro a la cuenta contable “Derechos en sociedades sin oferta publica”, con la previsién del
100% en la cuenta contable “Prevision por pérdidas en inversiones permanentes”.

Cabe mencionar que a la fecha el terreno recibido en pago en la zona de Alto Chijini, la
Sociedad concluyé los procesos judiciales de defensa ante ilicitos como allanamiento, despojo
y perturbacién de posesion y, para la gestion 2024 se tenia el control y posesion fisica del
terreno.

En fecha 29 de diciembre de 2025 se procedié a la venta del terreno y se registré su
correspondiente contabilizacion.

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no se han producido hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los estados financieros de BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Gerente General Sindico Gererdte de Administracion y

Fernando Caballero Zuleta D@v—l—le@ﬁ Tercefos Tanid Lozada Zépek
Contabilidad
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